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1. EMENTA:

Conceito de operacao financeira, risco e rendimento. Juros compostos. Valor presente e valor
futuro de fluxos de caixa. Valor presente, valor futuro e valor dos pagamentos de fluxos de
pagamentos uniformes. Taxas de remuneracdo nominais, efetivas, equivalentes, implicitas e
reais. Juros simples. Descontos bancario e racional. Sistemas de amortizacdo com prestacdes
constantes e amortizages constantes. Funcdo do administrador financeiro. Demonstrativos
financeiros. Analise do resultado e da liquidez. Administracdo do capital de giro.
Planejamento e controle financeiro no curto prazo.

2. OBJETIVOS

Capacitar o aluno a utilizar os conceitos de financas (em particular de risco e retorno) e
matematica financeira como ferramentas para as decisdes financeiras de curto e longo prazos.
Por exemplo, para escolher entre alternativas de financiamento ou optar por realizar ou nao
um investimento.

Capacitar os alunos a fazer projecoes de resultados (lucros) e fluxo de caixa, compreendendo
as diferencas entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar os demonstrativos financeiros,
como base para decisdes sobre administracdo do capital de giro (aplicagdes de curto prazo) e
selecdo de fontes para seu financiamento.

3. CONTEUDO PROGRAMATICO

Parte I. Matematica Financeira

1. O valor do dinheiro no tempo
a. Motivos para poupar (rendimento, precaucédo) e transferéncias intertemporais (3.0)
b. O valor monetério como facilitador
c. Comparabilidade de valores monetarios (3.2.3)
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d. Representacéo de fluxos de caixa (3.2.3)
2. Fluxos de caixa com uma aplicagdo e um pagamento
a. Capital, montante e juros da operacéo (3.1.0, 3.2.0)
b. Valor presente e valor futuro (3.2.0)
c. Taxa de juros e juros compostos (3.2.0, 3.2.1)
d. Taxa de juros equivalente (3.2.2)
e. Taxa de juros nominal, capitalizacdo e taxa de juros efetiva (3.2.2)
3. Fluxos de caixa com multiplas movimentacoes
a. Valor presente de um fluxo de pagamentos ou recebimentos (3.2.3)
b. Um investimento como um fluxo de caixa (3.3.1)
c. Decompondo operacdes com multiplas movimentacdes (3.3.1)
4. Fluxos de caixa com pagamentos uniformes
a. Valor dos pagamentos (3.3.2)
b. Valor presente, valor futuro e perpetuidade (3.5)
c. NUmero de prestactes
d. Taxa de juros implicita
5. Comparacao entre operacdes financeiras
a. Taxas de juros nominal e equivalente — reviséo (3.2.2)
b. Custo efetivo total (CET) de um financiamento
c. Rendimento liquido de uma aplicag&o financeira (5.1)
d. Rendimento real — descontando a inflacao (4.6)
6. Taxas proporcionais
a. Taxa de juros simples — crédito rotativo / cheque especial (3.1 e 5.7)
b. Desconto bancério / comercial — antecipacéo de recebiveis (5.5)
c. Desconto racional (5.5)

Parte Il. Demonstracdes Financeiras e Desempenho Operacional
1. Sistemas de amortizagéo
a. Pagamento, juros, amortizacéo e saldo devedor (5.10.0)
b. Sistema da prestagéo constante — “Tabela Price” ou SAF (5.10.1)
c. Sistema de amortizacdo constante — SAC (5.10.2)
2. Projecdo de Resultados e Orgamento de Caixa
a. O DRE eaDFC (8.4 ¢ 8.6)
b. Projecéo de receitas e recebimentos
c. Planejamento da producéo e estoques
d. Projecdo de custos, despesas e desembolsos
e. Tributos Diretos
f. Geracgéo operacional de caixa e LAJIDA ou EBITDA (29.2)
3. Anélise Custo-Volume-Lucro e Alavancagem Operacional
a. Analise Custo-Volume-Lucro (11.1)
b. Alavancagem Operacional (11.2)
c. Riscos Operacionais das Varia¢Ges nos Custos e Despesas (11.3)
d. Formulagdes do Célculo do Grau de Alavancagem Operacional (11.4)

Parte I11. Administracdo Financeira a Curto Prazo

1. Objetivos da administracdo financeira
a. A curto prazo: resultado econémico e liquidez (10.5)
b. A longo prazo: valor e sustentabilidade (10.5)

2. VariacOes na Necessidade de Caixa
a. Indicadores de atividade (9.3.2)



b. Ciclo de caixa (24.2)
c. Variagdes da necessidade de caixa (25.1 e 25.2)
3. Capital de Giro e Liquidez
a. Definicdes (24.1)
b. Financiamento do Capital de Giro (24.4)
c. Indicadores de Liquidez (9.3.1)
4. Otimizacdo do Capital de Giro
a. Custo de carregamento de uma aplicagdo (25.1, 26.2.2, 27.2)
b. Custo de falta de um ativo de curto prazo (25.1, 26.2.2, 27.2)
c. Comparacéo de alternativas (26.4 e material complementar)

OBSERVACAO: o0s numeros entre paréntesis indicam a secdo do livro Curso de
Administracdo Financeira, de Alexandre Assaf Neto e Fabiano Guasti Lima, referenciado na
Bibliografia Basica.

4. METODOLOGIA

* Proposicao de situacdes problema

« Discussdo dos conceitos relevantes para uma decisdo na situacao.

« Apresentacdo de critérios de decisdo, com ilustracdo de suas aplicacGes.

 Proposicdo de exercicios para os alunos consolidarem 0s conceitos e treinarem suas
aplicacdes.

5. AVALIACAO

Seré avaliada a capacidade do aluno de resolver problemas relativos a financas, utilizando os
conceitos e ferramentas apresentados no curso. E essencial que os alunos explicitem qual a
solucdo proposta e como chegaram a essa solucéo.

A avaliacdo contara com trés provas individuais, com pesos iguais.

Os alunos com média parcial igual ou superior a 7,0 estardo aprovados, com média final igual
a media parcial. Os demais deverdo fazer a prova final, envolvendo todo o contetdo da
disciplina.

OBSERVACAO: (1) o aluno deve estar presente, no minimo, em 75% das aulas. Vale
ressaltar que os alunos que ndo comparecerem a, pelo menos, 75% das aulas serdo reprovados
por falta independentemente dos resultados obtidos em outros quesitos do processo de
avaliacdo, ressalvados os casos previstos pelas normas da UFES; e (2) o aluno reprovado por
falta ndo podera fazer a prova final.

6. VIAS DE COMUNICACAO COM O PROFESSOR:

E-mail: awn.vix@terra.com.br
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