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Exercicio
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60 horas

Ementa: Administragdo financeira de longo prazo: decisdes de investimento e
financiamento. Andlise de risco e retorno. Teoria de Carteiras. Custo de capital. Orcamento
de capital e decisBes de investimento. Estrutura de capital. Politicas de dividendos e lucros

retidos.

Objetivos Especificos

1. Tomar as melhores decisdes financeiras de alinhados aos objetivos dos acionistas e

da empresa.

2. Avaliar a relacao risco e retorno e a sua interagdo com outras variaveis relevantes

para a deciséo.

3. Conhecer as teorias de finangas fundamentais para avaliar as decisdes de
investimentos, financiamento e distribuicdo ou retencdo de resultados.

4. Conhecer e compreender 0s conceitos basicos aplicados a gestao financeira
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Conteudo Programatico

UNIDADE 1 - introducdo a financas corporativas: (Assaf Neto, capitulo 1 e 2)
a) Dinadmica das decisdes financeiras. (Assaf neto, cap. 1)

b) Relacéo risco e retorno em financas. (Assaf Neto cap. 1.3.1)

c) Interdependéncia econdmica e financeiras (Assaf neto, cap. 1.3.2)

d) Administracdo financeira e objetivo da empresa (Assaf neto, cap. 1.5)

e) Concentracao de capital (cap.1.6, Assaf neto)

f) Dinamica das decis6es financeiras no Brasil. (cap. 1.7)

g) Principais teorias de Financas corporativas: propriedade e administracdo, Teoria da
Agencia, Assimetria de informacdes. (Assaf Neto, cap. 2)

h) Fundamentos sociais da empresa: responsabilidade social, transparéncia e governanca

corporativa, teoria da utilidade, financas comportamentais. (Assaf neto, cap.2)

UNIDADE 2 — Andlise de risco e retorno e Custo de oportunidade. (Assaf neto, cap. 10;

Giman, cap.5)
a) Risco e retorno
b) Fundamentos de probabilidade e medidas estatisticas
¢) Medidas estatisticas de risco e retorno
d) Distribuicdo de probabilidades das alternativas de investimento
e) Coeficiente de variacao (CV)
f) Risco e retorno esperados
g) Relacao risco, retorno e investidor
h) Retorno esperado de um portfélio
i) Risco na estrutura de uma carteira de ativos
j) Diversificacdo do risco.
k) Gestao de portfélio e classes de ativos
I) Risco retorno das classes de ativos
Encerrar essa unidade com o filme: wall street- o dinheiro n&o dorme.

UNDADE 3- Administragao financeira de longo prazo: decisdes de investimento e
financiamento.

a) Decisdes de investimentos e dimensionamento dos fluxos de caixa: (Assaf Neto,

cap.16. Ross, Westerfield, Jaff e Lamb, cap.6. Gitman, Cap.8).
Tipos de investimentos.
Tomada de decisdes no processo de orgamento de capital. (Gitman, cap.8.1)
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Projetos independentes e projetos mutuamente excludentes.
Fluxos de caixa relevante.

Desembolso ou investimento inicial.

Mensuracao dos fluxos de caixa para as decisfes de investimento.

b) Métodos de avaliacdo econémica de investimentos: (Assaf Neto, cap. 18.
Ross,Westerfield,Jaff e Lamb, cap.5, Gitman, cap.9 e materiais complementares).

Periodos de pay-back,

Taxa interna de retorno,

Valor presente liquido,

indice de lucratividade,

Decisdes de investimento sob restricdo de capital.

UNIDADE 4- Decisdes de financiamento:

Custo de capital, estrutura de capital e avaliacdo. (Assaf Neto, cap. 21 e 23;Gitman,
cap.ll; Ross, Westerfield, Jaff e Lamb,cap.13 e cap.16; materiais complementares)

1) Viséo geral do custo de capital,

a) Custo de capital de terceiros de longo prazo;

b) Custo de acbes preferenciais;

c) Custo de a¢bes ordinarias;

d) Custo médio ponderado de capital,

e) Custo marginal e decisbes de investimento

2. Estrutura de Capital
a) Teoria Convencional
b) Teoria de Modigliani-Miller (MM) sem Impostos
c) Proposicdes de Modigliani-Miller (MM) com Impostos
d) Estrutura de capital no Brasil
e) Avaliacdo do nivel de endividamento

UNIDADE 5- Politicas de dividendos e lucros retidos: (Assaf Neto, cap. 25, Ross,
Westerfield, Jaff e Lamb, cap. 19)

a) Diferentes tipos de distribuigdo dos lucros

b) Relevéncia e irrelevancia dos dividendos

c) Fatores que afetam a politica de dividendos

d) Tipos de politicas de dividendos

e) Conflitos de agentes e dividendos

f) Pratica legal da distribuicdo de dividendos no Brasil
g) Juros sobre capital proprio na legislacéo brasileira.
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Metodologia

A disciplina serd ministrada por meio de aulas expositivas, resolu¢do de exercicios,
apresentacdo de problemas reais para se chegar a solugéo, estudos de caso, e praticas
gue estimulem a participacao efetiva dos alunos no processo de ensino-aprendizado.

Critérios/Processo de avaliagdo da Aprendizagem

1) Provas periédicas: Serdo aplicadas duas provas individuais e sem consulta, valendo
10 pontos cada nota.
PROVA 01: 13/05
PROVA 02: 10/07

2) Apresentacao de Trabalho em grupo, valor 10 pontos:
Data para apresentacao e entrega do trabalho escrito:
03/07: grupos 1,2 e 3:

Tema 1: Diferentes tipos de distribuicdo dos lucros
Tema 2: Relevancia e irrelevancia dos dividendos
Tema 3: Fatores que afetam a politica de dividendos
08/07: grupos 45e 6

Tema 4: Tipos de politicas de dividendos

Tema: 5: Conflitos de agentes e dividendos

Tema 6: Prética legal da distribuig&o dos dividendos no Brasil e Juros sobre capital
préprio no Brasil.

A nota final ser4 a média simples das trés notas, sendo duas notas das provas e uma nota do
trabalho. Os alunos com média igual ou superior a 7,0 estardo aprovados. Os demais
deverdo fazer a prova final envolvendo todo o contetido da disciplina.

Observacéo: O aluno devera estar presente, no minimo, em 75% das aulas. Os alunos que
nao comparecerem a, pelo menos, 75% das aulas serdo reprovados por falta
independentemente dos resultados obtidos nas avaliages, ressalvados os casos previstos

pelas normas da UFES. O aluno reprovado por falta ndo podera fazer a prova final.

Bibliografia basica (indicar um minimo de trés obras disponiveis na biblioteca e que deem
conta de todo o conteddo programatico a ser desenvolvido)

1- ASSAF NETO, Financas corporativas e valor. 72 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2016.
2- GITMAN, Lawrence J. Principios de administracdo financeira. 10. ed. Sdo Paulo:
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Pearson, 2010.

3- ROSS, STEPHEN A., WESTERFIELD, RANDOLPH W., JAFFE, JEFFREY F. -
Administrag&o Financeira: Corporate Finance. Sdo Paulo : Atlas, 1995.

Bibliografia complementar

1. ASSAF NETO, Alexandre; LIMA, Fabiano Guasti. Curso de Administracdo Financeira. 33
ed. S&o Paulo: Atlas, 2014.

2. PADOVEZE, Clévis Luis; TARANTO, Fernando Cesar. Orcamento empresarial: novos
conceitos e técnicas. Pearson, 2009.

3. ASSAF NETO, Alexandre; LIMA, Fabiano Guasti. Fundamentos de Administracao
Financeira. 32 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017.

4. GROPPELLI, Angelico A.; NIKBAKHT, Ehsan. Administracao financeira. 2.ed. -. S&o
Paulo: Saraiva, 2002.

5.HOJI, M. Administracao Financeira e Orcamentéria. 8. ed. S&o Paulo: Atlas, 2009

Cronograma

11/03 Apresentacao da professora e alunos. Apresentacao do plano de ensino.

Aula 1

Aula 2

13/03 UNIDADE 1 - introducdao a financgas corporativas: (Assaf Neto, capitulo 1 e 2)
Aula 3 i) Dinamica das decisdes financeiras. (Assaf neto, cap. 1)

Aula 4 J) Relacéo risco e retorno em financas. (Assaf Neto cap. 1.3.1)

18/03 a) Interdependéncia econbmica e financeiras (Assaf neto, cap. 1.3.2)

Aula 5 b) Administrag&o financeira e objetivo da empresa (assaf neto, cap. 1.5)
Aula 6

20/03 a) Concentragdo de capital (Assaf neto, cap. 1.6)

Aula 7 b) Dinamica das decisdes financeiras no Brasil. (Assaf neto, cap. 1.7)

Aula 8 EXERCICIO

25/03 a) Principais teorias de Financas corporativas: propriedade e administracéo,
Aula 9 Teoria da Agencia, Assimetria de informacgdes. (Assaf Neto, cap. 2)

Aula 10
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27/03 Fundamentos sociais da empresa: responsabilidade social
Aula 11
Aula 12
01/04  ransparéncia e governanga corporativa.
Aula 13
Aula 14
03/04 [teoria da utilidade, finangas comportamentais.
Aula 15 exeRrcicio
Aula 16
08/04 UNIDADE 2 — Analise de risco e retorno e Custo de oportunidade. (Assaf neto,
Aula 17 [c@P- 10; lean, cap.5)
Aula 18 a) Risco e retorno
10/04 a) Fundamentos de probabilidade e medidas estatisticas
Aula 19
Aula 20
15/04 a) Medidas estatisticas de risco e retorno
Aula 21 |[EXERCICIO - valor esperado do investimento
Aula 22
17/04 a) Distribuicdo de probabilidades de alternativas de investimentos.
Aula 23 b) Coeficiente de variagdo (CV)
Aula 24 [EXERCICIO —Risco e retorno esperados.
22/04 m) Risco e retorno esperados. Relacao risco, retorno e investidor
Aula 25
Aula 26
24/04 a) Relacao risco, retorno e investidor
Aula 27
Aula 28
06/05 a) Retorno esperado de um portfolio

b) Risco na estrutura de uma carteira de ativos
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Aula 30
08/05 a) Diversificagdo do risco.
Aula 31 b) Gestao de portfélio e classes de ativos
Aula 32 Risco retorno das classes de ativos
13/05 PROVA 01
Aula 33
Aula 34
15/05 Corregéo da prova 01.
Aula 35 |[UNDADE 3- Administracéao financeira de longo prazo: decisfes de
investimento e financiamento.
Aula 36
20/05 a) Decisdes de investimentos e dimensionamento dos fluxos de caixa:
Aula 37 (Assaf Neto, cap.16. Ross, Westerfield, Jaff e Lamb, cap.6. Gitman, Cap.8).
Aula 38 Tipos de investimentos
22/05 Tomada de decisbes no processo de orcamento de capital. (Gitman, cap.8.1)
Aula 39 [Projetos independentes e projetos mutuamente excludentes.
Aula 40 EXERCICIO
27/05 Fluxos de caixa relevante. (Gitman, cap. 8.2)
Aula 41
Aula 42
29/05 Desembolso ou investimento inicial. (Gitman, cap. 8,3)
Aula 43
Aula 44
03/06 Mensuracéo dos fluxos de caixa para as decisfes de investimento.
Aula 45
Aula 46
05/06 Continuagdo mensuracao dos fluxos de caixa para as decisdes de investimento.
Aula 47
Aula 48
10/06 a) Métodos de avaliagcdo econdmica de investimentos: (Assaf Neto, cap.

18. Ross,Westerfield,Jaff e Lamb, cap.5, Gitman, cap.9 e materiais




UNIVERSIDADE FEDERAL DO ESPRITO SANTO
CENTRO DE ENSINO
DEPARTAMENTO

ANEXO |

Aula 49 complementares).

Aula 50 |Periodos de pay-back,

Taxa interna de retorno,

Valor presente liquido,

indice de lucratividade,

Decisdes de investimento sob restricdo de capital
EXERCICIO

12/06 UNIDADE 4- Decisdes de financiamento: Custo de capital, estrutura de capital
Aulasl € avaliagdo. (Assaf Neto, cap. 21 e 23; Gitman, cap.11; Ross, Westerfield, Jaff e
Lamb,cap.13 e cap.16; materiais complementares)

Aula 52 1) Viséao geral do custo de capital;

17/06 [a) Custo de capital de terceiros de longo prazo;

Aula 53
Aula 54

19/06 [b) Custo de agbes preferenciais;
c) Custo de a¢des ordinarias;
Aula 55

Aula 56

24/06 |d) Custo médio ponderado de capital;
Aula 57 e) Custo marginal e decisbes de investimento

EXERCICIO
Aula 58

26/06  |2. Estrutura de Capital
a) Teoria Convencional

Aula 59 b) Teoria de Modigliani-Miller (MM) sem Impostos
Aula 60 c) Proposicdes de Modigliani-Miller (MM) com Impostos
01/07 a) Avaliagdo do nivel de endividamento
EXERCICIO
Aula 61
Aula 62

03/07 Apresentacédo dos trabalhos em grupo:
Aula 63 [Grupos1,2e3

Aula 64

08/07 Apresentacéo dos trabalhos em grupo:
Grupos 4,5 e 6.
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Aula 65
Aula 66

10/07
Aula 67
Aula 68

Prova 2

15/07
Aula 69
Aula 70

Prova Final




