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Ementa: Conceito de operacao financeira, risco e rendimento. Juros compostos. Valor
presente e valor futuro de fluxos de caixa. Valor presente, valor futuro e valor dos
pagamentos de fluxos de pagamentos uniformes. Taxas de remuneragdo nominais,
efetivas, equivalentes, implicitas e reais. Juros simples. Descontos bancario e racional.
Sistemas de amortizacdo com prestacbes constantes e amortizacbes constantes.
Func¢éo do administrador financeiro. Demonstrativos financeiros. Analise do resultado e
da liquidez. Administragédo do capital de giro. Planejamento e controle financeiro no
curto prazo.

Objetivos Especificos

Capacitar os alunos a fazer projecoes de resultados (lucros) e fluxo de caixa,
compreendendo as diferencas entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar os
demonstrativos financeiros, como base para decisdes sobre administracdo do capital
de giro (aplicagdes de curto prazo) e selegéo de fontes para financia-lo.

Capacitar os alunos a utilizar os conceitos de finangas (em particular de risco e
retorno) e matematica financeira como ferramentas para analises e suporte as
decisdes financeiras.
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Conteudo Programatico

1.

Introdugéo a Administracao Financeira

a) Operagoes Financeiras

b) Motivos para realizar operagdes financeiras
¢) O valor monetario como facilitador

d) Representacao do fluxo de recursos

Administracao Financeira nas Organizagdes

a) Alocacéo intertemporal de recursos em organizacgoes

b) Recursos operacionais, de financiamento e de investimento
c) Restricbes das decisdes financeiras de curto prazo

d) Objetivos da administragéo financeira

Analise da Remuneracgao pela Abordagem por Competéncia
a) Descricao da Demonstragao do Resultado do Exercicio

b) Analises Vertical e Horizontal

c) Projecéo do Resultado Operacional

d) Ponto de Equilibrio (Analise Custo-Volume-Lucro)

e) Estimacao dos custos fixos e variaveis a partir da DRE
Andlise da Remuneragéao pela Abordagem do Fluxo de Caixa
a) Projecao do Fluxo de Caixa Operacional pelo Método Direto
b) Aplicacdo em Capital de Giro

c) Projecao do Fluxo de Caixa do Exercicio pelo Método Indireto
d) Ciclo de Caixa

Analise do Risco

a) Alavancagem Operacional e Risco

b) Alavancagem Operacional e Custo Fixo

¢) Indicadores de Liquidez

d) Financiamento do Capital de Giro

Fluxo de Recursos Elementar

a) Valor Futuro (férmula de juros compostos)

b) Valor Presente

c) Taxa Implicita

d) Numero de Periodos da Operagéao

e) Taxas Equivalentes e Efetivas

Fluxo de Recursos Composto

a) Valor presente de um fluxo composto
b) Valor futuro de um fluxo composto

c) Valor intermediario de um fluxo composto
d) Taxa Interna de Retorno — TIR

Fluxo de Recursos Uniforme

a) Valor presente e perpetuidade

b) Valor futuro

c) Valor dos pagamentos

d) Namero de pagamentos

e) Taxa de remuneragéao implicita
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9. Sistemas de amortizagao
a) Pagamento, juros, amortizacao e saldo devedor
b) Sistema da prestacao constante (“Tabela Price” ou SAF)
c) Sistema de amortizagédo constante (SAC)
10. Taxas Ajustadas
a) Taxas nominais e reais — descontando a inflagdo
b) Custo efetivo total (CET) de um financiamento
c) Rendimento liquido de uma aplicacao financeira
11. Taxas proporcionais
a) Taxa de juros simples — crédito rotativo
b) Desconto bancario ou comercial — antecipagao de recebiveis
c) Desconto racional simples

Metodologia

e Através da sala virtual da disciplina Finangas | (nome abreviado FIN1)
no AVA (Ambiente Virtual de Aprendizagem) da UFES (http://ava.ufes.-
br/) sera disponibilizado material didatico, incluindo notas de aula e lis-
tas de exercicios. (A senha é FIN120232.)

e Proposigao de situagdes problema.

e Discussdo dos conceitos relevantes para uma decisao na situacgao.

e Apresentacao de critérios de decisao, com ilustracao de suas aplica-
coes.

e Proposi¢ao de exercicios para os alunos consolidarem os conceitos e
treinarem suas aplicagoes.

Critérios/Processo de avaliagdo da Aprendizagem

Sera avaliada a capacidade do aluno para resolver problemas de administracao
financeira, utilizando os conceitos e ferramentas apresentados no curso. Nas
avaliacbes € essencial que os alunos explicitem qual a solugédo proposta e como
chegaram a ela.

A avaliagdo consistira em duas notas, com pesos iguais. de provas realizadas
em 03/10/2022 e 05/12/2023.

Os alunos que obtiverem média parcial igual ou superior a 7,0 estardo
aprovados, sendo sua média final igual a média parcial. Os demais deverao fazer
uma prova final envolvendo todo o conteudo da disciplina.

A prova final sera realizada em 19/12/2023. Para obter aprovacido a média
simples da prova final com a média parcial devera ser maior ou igual a 5,0.
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5. PADOVEZE, Clovis Luis. Introdugado a Administragao Financeira. 22 ed., Cengage
Learning, 2013.
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Demonstragdes Financeiras. 3% ed., Cengage Learning, 2013.

7. VARIAN, Hal R. Microeconomia: uma abordagem moderna. Rio de Janeiro:
Elsevier, 2015.

Observacgoes: todos esses livros estdo disponiveis nas Bibliotecas Digitais da UFES
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Cronograma (Distribuicao de conteudos programaticos a serem desenvolvidos nas aulas)

Data Contetudo

14/08 1. Introdugéo a Administragdo Financeira

15/08 2. Administragédo Financeira nas Organizacgoes
21/08 Resolugéo dos Exercicios dos Topicos 1 e 2
22/08 3. Remuneragao — Abordagem por Competéncia
28/08 3. Remuneragao — Abordagem por Competéncia (Continuagao)
29/08 Laboratorio de Projecdo dos Resultados

04/09 Resolucéo de Exercicios do Topico 3

05/09 4. Remuneracao — Abordagem do Fluxo de Caixa
11/09 4. Remuneracao — Abordagem do Fluxo de Caixa (Continuagao)
12/09 Laboratério de Projecao do Fluxo de Caixa

18/09 Resolucéo de Exercicios do Topico 4

19/09 5. Analise do Risco

25/09 Resolucéo de Exercicios do Topico 5

26/09 Revisao para a Prova 1

02/10* Data reservada para possivel reposi¢cao

03/10 Prova 1

09/10* Resolugéo da Prova 1 (presenca opcional)

10/10 6. Fluxo de Recursos Elementar

16/10 Resolucéo de Exercicios do Topico 6

17/10 7. Fluxo de Recursos Composto

23/10 Resolugéo de Exercicios do Topico 7

24/10 8. Fluxo de Recursos Uniforme

30/10 8. Fluxo de Recursos Uniforme (continuagéo)
31/10 Laboratorio - Resolugdo de Exercicios do Tépico 8
06/11 9. Sistemas de Amortizagao

07/11 9. Sistemas de Amortizagao (continuagao)

13/11 Resolucéo de Exercicios do Topico 9

14/11 10. Taxas Ajustadas

20/11 Resolucéo de Exercicios do Toépico 10

21/11 11. Taxas Proporcionais

2711 Resolugéo de Exercicios do Tépico 11

28/11* Revisao para a Prova 2 (presenca opcional)
04/12* Data reservada para possivel reposi¢cao

05/12 Prova 2

11/12* Resolugéo da Prova 2 (presencga opcional)
19/12* Prova Final

* A data, em principio, ndo conta para a carga horaria da disciplina.
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