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Conceito de operacao financeira, risco e rendimento. Juros compostos. Valor presente e
valor futuro de fluxos de caixa. Valor presente, valor futuro e valor dos pagamentos de
fluxos de pagamentos uniformes. Taxas de remuneragao nominais, efetivas, equivalentes,
implicitas e reais. Juros simples. Descontos bancario e racional. Sistemas de amortizagao
com prestagoes constantes e amortizagdes constantes. Fungdo do administrador financeiro.
Demonstrativos financeiros. Analise do resultado e da liquidez. Administragdo do capital de|
giro. Planejamento e controle financeiro no curto prazo.

Objetivos Especificos:

e Capacitar o aluno a utilizar os conceitos de finangas (em particular de risco e retorno)
e matematica financeira como ferramentas para as decisdes financeiras de curto e
longo prazos. Por exemplo, para escolher entre alternativas de financiamento ou optar
por realizar ou ndo um investimento.




Capacitar os alunos a fazer projegdes de resultados (lucros) e fluxo de caixa,
compreendendo as diferencas entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar os
demonstrativos financeiros, como base para decisées sobre administracdo do capital
de giro (aplicagdes de curto prazo) e selegao de fontes para seu financiamento.

Conteudo Programatico:

Parte I. Matematica Financeira
1. O valor do dinheiro no tempo
a. Motivos p/ poupar (rendimento, precaucao)
b. O valor monetario como facilitador
¢. Comparabilidade de valores monetarios
d. Representacao de fluxos de caixa
2. Regime de Juros Simples
a. Deduzindo sua férmula
b. Taxas de juros proporcionais
c. Calculos com Capital, Montante, Taxa, Tempo e Juros
3. Regime de Juros Compostos
a. Deduzindo sua férmula
b. Taxas de juros equivalentes
c. Calculos com Capital, Montante, Taxa, Tempo e Juros
d. Taxas de juros nominal
e. Taxas de juros efetiva
f. Taxas de juros real
4. Fluxos de caixa com multiplas movimentacdes
a. Valor presente de um fluxo de pagamentos ou recebimentos
b. Um investimento como um fluxo de caixa
c. Decompondo operagdées com multiplas movimentacgdes
d. Custo efetivo total de um financiamento
e. Rendimento liquido de uma aplicacgao financeira
5. Fluxos de caixa com pagamentos uniformes
a. Valor dos pagamentos
b. Valor presente, valor futuro e perpetuidade
c. Numero de prestagdes
d. Taxa de juros implicita
6. Sistemas de amortizagao
a. Pagamento, juros, amortizagdo e saldo devedor
b. Sistema da prestagao constante — “Tabela Price” ou SAF
c. Sistema de amortizagdo constante — SAC
d. Sistema de amortizagdo misto — SACRE
7. Métodos de Avaliagcdo de Investimentos
a. Payback
b. Payback Descontado
c. Valor Presente Liquido
d. Taxa Interna de Retorno

Parte Il. Demonstragcdes Financeiras e Desempenho Operacional
1. Projecao de Resultados e Orgamento de Caixa

a. ODRE ea DFC (8.4 € 8.6)

b. Projec&o de receitas e recebimentos




c. Planejamento da produgéo e estoques

d. Projecao de custos, despesas e desembolsos

e. Tributos Diretos

f. Geragao operacional de caixa e LAJIDA ou EBITDA (29.2)

Parte lll. Administragao Financeira a Curto Prazo
1. Objetivos da administragdo financeira
a. A curto prazo: resultado econémico e liquidez (10.5)
b. A longo prazo: valor e sustentabilidade (10.5)
2. Variagdes na Necessidade de Caixa
a. Indicadores de atividade (9.3.2)
b. Ciclo de caixa (24.2)
c. Variagdes da necessidade de caixa (25.1 e 25.2)
3. Capital de Giro e Liquidez
a. Definigdes (24.1)
b. Financiamento do Capital de Giro (24.4)
c. Indicadores de Liquidez (9.3.1)

OBSERVAGAO: os numeros entre parénteses indicam a secdo do livro Curso de
Administracdo Financeira, de Alexandre Assaf Neto e Fabiano Guasti Lima, referenciado na
Bibliografia Basica.

Metodologia:

e Os topicos da disciplina serdo tratados a partir de uma participagao ativa dos alunos
com a preparagao prévia dos temas (leitura do livro texto, videos e podcasts),
realizagdo de exercicios e trabalhos dirigidos complementares de forma a facilitar g
aprendizagem. Assim a sequéncia usada para a aprendizagem sera:

o PREPARACAO: Leitura da teoria no livro texto, visualizagéo/audicdo de videos
ou podcasts sobre o tema. Identificagdo e leitura de matérias jornalisticas
sobre os temas;

o CONSOLIDACAO: Resolucéo de exercicios. Discussdo dos exercicios/temas
com o professor com o intuito de sanar duvidas ocorridas na PREPARAQAO;

o APLICACAO: Resolugdo de trabalhos e provas onde deve-se identificar as
condi¢des para aplicacéo da teoria.

Orientagdes Gerais:
Modelo Hibrido de Aulas

e O modelo adotado para o desenvolvimento das atividades de ensino-aprendizagem
sera composto, simultaneamente, por aulas sincronas e assincronas;

o Aulas sincronas sdo aquelas em que € necessaria a participagdo de
estudantes e docentes no mesmo instante e no mesmo ambiente virtual de
aprendizagem;

o Aulas assincronas sado aquelas que nao requerem que os estudantes e os
docentes estejam conectados ao mesmo tempo para que as atividades de
ensino-aprendizagem possam ocorrer.

e O percentual minimo de aulas sincronas definido pelo Departamento de Administracao
nunca sera inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do total de horas-aula podendog
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Direitos de Imagem e Propriedade Intelectual

Métodos de Ensino

chegar até 50% (cinquenta por cento) em concordancia com a turma.

As atividades sincronas e assincronas poderdo ser gravadas para utilizagao restrita
aos fins a que se destina a esta disciplina especifica, facultando-se ao aluno seu
direito de n&o ser gravado ou filmado, mediante expressa manifestacao;

Haverd, durante a prépria transmissdo das atividades sincronas, o alerta escrito e
verbal de que é proibida a utilizagdo daquelas imagens sem expressa autorizagao;

Os videos e materiais diversos disponibilizados para esta disciplina sao de uso restrito
para este fim, ndo sendo permitida sua reprodugédo/postagem em nenhuma outrag
instancia (online ou off-line), estando protegido pelas leis de propriedade intelectual.

As aulas sincronas serao realizadas por meio das plataformas padrao definidas pelg
docente e contemplam: Google Classroom ou Google Meet;

As aulas assincronas sao representadas por atividades desenvolvidas por parte dos|
alunos sem a presenca simultdnea do docente, e contemplam: listas de exercicios,
estudos de caso, videos correlacionados, podcasts, provas entre outros.

Critérios/Processo de avaliagdo da Aprendizagem:

Por tratar-se de disciplina ofertada remotamente, o processo de avaliacdo da
aprendizagem sera adaptado para um modelo de avaliagdo mais processual. Ou seja,
adota-se varias etapas de avaliagdo, com atribuicdo de nota, ao longo da disciplina,
de maneira a permitir o acompanhamento do aprendizado e da participacdo do
discente na programacgao da disciplina, além da identificagcdo, por parte do docente,
de necessidades de adequagdes que permitam o aprimoramento do método adotado
durante o periodo letivo.

O processo de avaliagdo da aprendizagem desta disciplina contempla as seguintes|
etapas e métodos de avaliagdo, os quais apresentam os respectivos pesos:

Frequéncia e participagcdes nas aulas sincronas 10%
Listas de Exercicios e Estudos de Casos 10%
Prova 01 40%
Prova 02 40%

e A avaliagado contara com duas provas individuais, valendo cada uma dez (10) pontos.

Os alunos com média parcial igual ou superior a 7,0 estardo aprovados, com média
final igual a média parcial. Os demais deverao fazer a prova final, envolvendo todo o
contelido da disciplina.




e ATENGAO: Nao havera prova substitutiva. Caso o Aluno tenha perdido prova, ficarg
com nota igual a ZERO na respectiva prova.

e OBSERVAGAO: o aluno deve estar presente, no minimo, em 75% das aulas
sincronas. Vale ressaltar que os alunos que nao comparecerem as aulas sincronas,
pelo menos, 75% das aulas serdo reprovados por falta independentemente dos
resultados obtidos em outros quesitos do processo de avaliagdo, ressalvados 0s
casos previstos pelas normas da UFES; e o aluno reprovado por falta ndo podera
fazer a prova final.

e Caso o aluno fique de prova final, a prova sera individual, sem consulta e podera
apresentar todos os conteudos desenvolvidos durante o semestre.

Bibliografia basica:
ASSAF NETO, A.; LIMA, F. G. Curso de Administragao Financeira. 12 Edicdo. Sao Paulo:
Atlas, 2009.

SOBRINHO, JOSE DUTRA V. Matematica Financeira. 122 Edi¢do. Sdo Paulo: Atlas, 2005.

MEGLIORINI, E.; VALLIM, M.A. Administragao Financeira: uma Abordagem Brasileira. 19
Edicdo. Sdo Paulo: Pearson, 2009.

Bibliografia complementar:

ASSAF NETO, A.; SILVA, C. A. T. Administragcao do Capital de Giro. 32 Edigdo. Sdo Paulo:
Atlas, 2002.

BREALEY, R.A.; MYERS, S.C.; ALLEN, F. Principios de finangas corporativas. Sao Paulo;
McGraw Hill, 2009.

GITMAN, L. J. Principios de administragado financeira. Sdo Paulo: Pearson Education,
2009.

ROSS, S. A.; WESTERFIELD, R. W.; JORDAN, B. D. Administragao Financeira. 22 Edigo.
Sao Paulo: Atlas, 2002.

ASSAF NETO, A.; LIMA, F.G. Fundamentos de Administragao Financeira. 12 Edigdo. Sao
Paulo: Atlas, 2010.

Cronograma:
Atividades Assincronas
Data Conteudo Tipo Plataforma C.H.
14/06 a | Conteudos sobre Assistir aula sobre o Biblioteca UFES 8h
23/06 | Matematica Financeira — contetdo no Youtube (link a | Youtube
Parte | —Itens 1 e 2. ser disponibilizado pelo Google Drive
professor).
Leitura e resolugao dos
exercicios.

Autocorregao dos exercicios
com base da resolucéo
detalhada encaminhada pelo
Professor.




Atividades Assincronas

Data

Conteudo

Tipo

Plataforma

C.H.

30/06 a
14/07

Conteldos sobre
Matematica Financeira —
Parte | — Iltem 3.

Assistir aula sobre o
conteudo no Youtube (link a
ser disponibilizado pelo
professor).

Leitura e resolugao dos
exercicios.

Autocorrecao dos exercicios
com base da resolucéo
detalhada encaminhada pelo
Professor.

Biblioteca UFES
Youtube
Google Drive

8h

21/07 a
02/08

Conteudos sobre
Matematica Financeira —
Parte | —ltens 4 e 5.

Assistir aula sobre o
conteudo no Youtube (link a
ser disponibilizado pelo
professor).

Leitura e resolugao dos
exercicios.

Autocorregao dos exercicios
com base da resolucéo
detalhada encaminhada pelo
Professor.

Biblioteca UFES
Youtube
Google Drive

8h

09/08 a
23/08

Conteldos sobre
Matematica Financeira —
Parte | -ltens6e 7.

Assistir aula sobre o
conteudo no Youtube (link a
ser disponibilizado pelo
professor).

Leitura e resolugao dos
exercicios.

Autocorrecao dos exercicios
com base da resolugao
detalhada encaminhada pelo
Professor.

Biblioteca UFES
Youtube
Google Drive

10 h

01/09 a
15/09

Conteudos de Finangas | —
Parte Il — Demonstracdes
Financeiras e Desempenho
Operacional.

Assistir aula sobre o
conteudo no Youtube (link a
ser disponibilizado pelo
professor).

Leitura e resolugao dos
exercicios.

Autocorrecao dos exercicios
com base da resolucéo
detalhada encaminhada pelo
Professor.

Biblioteca UFES
Youtube
Google Drive

10 h

22/09 a
04/10

Conteldos de Finangas | —
Parte Il — Administragao
Financeira a Curto Prazo.

Assistir aula sobre o
conteudo no Youtube (link a
ser disponibilizado pelo
professor).

Leitura e resolugao dos
exercicios.

Autocorregao dos exercicios
com base da resolucéo
detalhada encaminhada pelo
Professor.

Biblioteca UFES
Youtube
Google Drive

8h

Total de Horas Assincronas

52 h

Observagao: Os conteludos da Parte | seguirdo o livro de Matematica Financeira (José
Dutra Vieira Sobrinho). Os contetdos das Partes Il e Ill seguirdo o livro Curso de
Administragdo Financeira (Alexandre Assaf et all). Os conteudos também poderdo ser
acessados nas outras referéncias bibliograficas elencadas para a disciplina.




Atividades sincronas, em encontros em que serao esclarecidas possiveis duvidas acerca
dos conteuidos, distribuidas conforme a tabela abaixo:

Atividades Sincronas

Data Horario Conteudo Tipo Plataforma | C.H.

14/06 21:00 as 23:00 | Apresentagao da Disciplina. Web Google Meet 2h
Professor sanando duvidas dos

28/06 21:00 as 23:00 | exercicios e corregdes Web Google Meet 2h
encaminhadas.
Professor sanando duvidas dos

19/07 21:00 as 23:00 | exercicios e corregdes Web Google Meet 2h
encaminhadas.
Professor sanando duvidas dos

04/08 19:00 as 21:00 | exercicios e corregdes Web Google Meet 2h
encaminhadas.
Professor sanando duvidas dos

25/08 19:00 as 21:00 | exercicios e corregdes Web Google Meet 2h
encaminhadas.
Prova sobre Matematica Google ou

30/08 21:00 as 23:00 | Financeira — Parte | — Itens 1, 2, 3, Web AVA 2h
4,5,6e7.
Professor sanando duvidas dos

20/09 21:00 as 23:00 | exercicios e corregdes Web Google Meet 2h
encaminhadas.
Professor sanando duvidas dos

06/10 19:00 as 21:00 | exercicios e corregdes Web Google Meet 2h
encaminhadas.
Prova sobre Demonstragdes
Financeiras e Desempenho

11/10 21:00 as 23:00 | Operacional (Parte ll) e Web Google ou 2h
Administragao Financeira de Curto AVA
Prazo (Parte Ill).

13/10 19:00 as 21:00 | Prova Final —todo o contetdo Web Google ou 2h

AVA
Total Horas Sincronas 20 h

Seguem meus contatos:
Alexandre Wernersbach Neves
Telefone: (027) 99691-9880 Whatsapp

Email: awn.vix@terra.com.br




