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Universidade Federal do Espírito Santo Campus: Goiabeiras

Curso: Administração Noturno

Departamento Responsável: Administração

Data de aprovação (Art. Nº 91): 26/02/2026

DOCENTE PRINCIPAL: Claudio Marcio Pereira da Cunha

Qualificação/link para o Currículo Lattes:
http://lattes.cnpq.br/7545178981178074

Disciplina: Finanças I Código: ADM10388

Período: 2026/1 Turma: 01

Pré-requisito: CON06820 – Contabilidade
CON03751 – Contabilidade de Custos

Carga Horária Semestral: 60 horas

Créditos: Distribuição da Carga Horária Semestral
 (verificar na grade curricular do curso para o qual a disciplina é ofertada)

Teórica Exercício Laboratório

60 0 0

Ementa:

Conceito de operação financeira, risco e rendimento. Juros compostos. Valor presente e 
valor futuro de fluxos de caixa. Valor presente, valor futuro e valor dos pagamentos de 
fluxos de pagamentos uniformes. Taxas de remuneração nominais, efetivas, equivalentes, 
implícitas e reais. Juros simples. Descontos bancário e racional. Sistemas de amortização 
com prestações constantes e amortizações constantes. Função do administrador 
financeiro. Demonstrativos financeiros. Análise do resultado e da liquidez. Administração 
do capital de giro. Planejamento e controle financeiro no curto prazo.

Objetivos Específicos:

Capacitar os alunos a fazer projeções de resultados (lucros) e fluxo de caixa, 
compreendendo as diferenças entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar os 
demonstrativos financeiros, como base para decisões sobre administração do capital 
de giro (aplicações de curto prazo) e seleção de fontes para financiá-lo.
Capacitar os alunos a utilizar os conceitos de finanças (em particular de risco e retorno) e 
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matemática financeira como ferramentas para análises e suporte às decisões financeiras.

Conteúdo Programático:

1. Introdução à Administração Financeira
a) Operações Financeiras
b) Motivos para realizar operações financeiras
c) O valor monetário como facilitador
d) Representação do fluxo de recursos

2. Administração Financeira nas Organizações
a) Alocação intertemporal de recursos em organizações
b) Recursos operacionais, de financiamento e de investimento
c) Restrições das decisões financeiras de curto prazo
d) Objetivos da administração financeira

3. Análise da Remuneração pela Abordagem por Competência
a) Descrição da Demonstração do Resultado do Exercício
b) Análises Vertical e Horizontal
c) Projeção do Resultado Operacional
d) Ponto de Equilíbrio (Análise Custo-Volume-Lucro)
e) Estimação dos custos fixos e variáveis a partir da DRE

4. Análise da Remuneração pela Abordagem do Fluxo de Caixa
a) Projeção do Fluxo de Caixa Operacional pelo Método Direto
b) Aplicação em Capital de Giro
c) Projeção do Fluxo de Caixa do Exercício pelo Método Indireto
d) Ciclo de Caixa

5. Análise do Risco
a) Alavancagem Operacional e Risco
b) Alavancagem Operacional e Custo Fixo
c) Indicadores de Liquidez
d) Financiamento do Capital de Giro

6. Fluxo de Recursos Elementar
a) Valor Futuro (fórmula de juros compostos)
b) Valor Presente
c) Taxa Implícita
d) Número de Períodos da Operação
e) Taxas Equivalentes e Efetivas

7. Fluxo de Recursos Composto
a) Valor presente de um fluxo composto
b) Valor futuro de um fluxo composto
c) Valor intermediário de um fluxo composto
d) Taxa Interna de Retorno – TIR

8. Fluxo de Recursos Uniforme
a) Valor presente e perpetuidade
b) Valor futuro
c) Valor dos pagamentos
d) Número de pagamentos
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e) Taxa de remuneração implícita

9. Sistemas de amortização
a) Pagamento, juros, amortização e saldo devedor
b) Sistema da prestação constante (“Tabela Price” ou SAF)
c) Sistema de amortização constante (SAC)

10. Taxas Ajustadas
a) Taxas nominais e reais – descontando a inflação
b) Custo efetivo total (CET) de um financiamento
c) Rendimento líquido de uma aplicação financeira

11. Taxas proporcionais
a) Taxa de juros simples – crédito rotativo
b) Desconto bancário ou comercial – antecipação de recebíveis

Desconto racional simples

Metodologia:

 Proposição de situações problema.
 Discussão dos conceitos relevantes para uma decisão na situação.
 Apresentação de critérios de decisão, com ilustração de suas aplicações.
 Proposição de exercícios para os alunos consolidarem os conceitos e treinarem suas 

aplicações.
 Através da sala virtual da disciplina Finanças I (nome abreviado FIN1) no AVA 

(Ambiente Virtual de Aprendizagem) da UFES (http://ava.ufes.br/) será disponibilizado 
material didático, incluindo notas de aula e listas de exercícios. (A senha é FIN120261.)

Critérios / Processo de avaliação da aprendizagem:
Será avaliada a capacidade do aluno para resolver problemas de administração 

financeira, utilizando os conceitos e ferramentas apresentados no curso. Nas 
avaliações é essencial que os alunos explicitem qual a solução proposta e como 
chegaram a ela.

A avaliação consistirá em duas notas, com pesos iguais. de provas realizadas em 
05/05/2026 e 07/07/2026. 

Os alunos que obtiverem média parcial igual ou superior a 7,0 estarão aprovados, 
sendo sua média final igual à média parcial. Os demais deverão fazer uma prova final 
envolvendo todo o conteúdo da disciplina.

A prova final será realizada em 28/07/2026. Para obter aprovação a média simples 
da prova final com a média parcial deverá ser maior ou igual a 5,00.

Bibliografia Básica:

ASSAF NETO, A.; LIMA, F. G. Curso de Administração Financeira. 4ª Edição. São 
Paulo: Atlas, 2019. 
VIEIRA SOBRINHO, J. D. Matemática Financeira. 8ª Edição. Grupo GEN, 2018. 
MEGLIORINI, E.; VALLIM, M.A. Administração Financeira. 2ª Edição. Pearson, 2018.

Bibliografia Complementar:

ASSAF NETO, A. Matemática Financeira. São Paulo: Atlas, 2019.
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ASSAF NETO, A.; SILVA, C. A. T. Administração do Capital de Giro. 4ª Edição. 
Grupo GEN, 2011. 
BREALEY, R.A.; MYERS, S.C.; ALLEN, F. Princípios de Finanças Corporativas. 12ª 
Edição. São Paulo: McGraw Hill, 2018. 
GITMAN, L. J. Princípios de administração financeira. 14ª Edição. Editora Pearson, 
2017. 
ROSS, S. A.; WESTERFIELD, R. W.; JORDAN, B. D. Administração Financeira. 10ª 
Edição. McGraw Hill, 2015.
 

Observações:

Todos esses livros estão disponíveis nas Bibliotecas Digitais da UFES
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Cronograma:

DATA CONTEÚDO
17/03 1. Introdução à Administração Financeira
19/03 2. Administração Financeira nas Organizações
24/03 Resolução dos Exercícios dos Tópicos 1 e 2
26/03 3. Remuneração – Abordagem por Competência
31/03 3. Remuneração – Abordagem por Competência (Continuação)
02/04 Resolução de Exercícios do Tópico 3
07/04 4. Remuneração – Abordagem do Fluxo de Caixa
09/04 4. Remuneração – Abordagem do Fluxo de Caixa (Continuação)
14/04 Resolução de Exercícios do Tópico 4
16/04 5. Análise do Risco
23/04 5. Análise do Risco (Continuação)
28/04 Resolução de Exercícios do Tópico 5
30/04 Prova 1
05/05 Resolução da Prova 1
07/05 6. Fluxo de Recursos Elementar
12/05 6. Fluxo de Recursos Elementar (Continuação)
14/05 Resolução de Exercícios do Tópico 6
19/05 7. Fluxo de Recursos Composto
21/05 7. Fluxo de Recursos Composto (continuação)
26/05 Resolução de Exercícios do Tópico 7
28/05 8. Fluxo de Recursos Uniforme
02/06 8. Fluxo de Recursos Uniforme (continuação)
09/06 Resolução de Exercícios do Tópico 8
11/06 9. Sistemas de Amortização
16/06 9. Sistemas de Amortização (continuação)
18/06 Resolução de Exercícios do Tópico 9
23/06 10. Taxas Ajustadas
25/06 11. Taxas Proporcionais
30/06 Resolução de Exercícios dos Tópicos 10 e 11
02/07 Prova 2
07/07* Resolução da Prova 2 (presença opcional)
09/07* Data reservada para possível reposição
14/07* Data reservada para possível reposição
16/07* Data reservada para possível reposição
21/07* Prova Final

* A data, em princípio, não conta para a carga horária da disciplina.


