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Conceito de operacao financeira, risco e rendimento. Juros compostos. Valor presente e
valor futuro de fluxos de caixa. Valor presente, valor futuro e valor dos pagamentos de
fluxos de pagamentos uniformes. Taxas de remuneragdo nominais, efetivas, equivalentes,
implicitas e reais. Juros simples. Descontos bancario e racional. Sistemas de amortizacéo
com prestacdes constantes e amortizagdes constantes. Funcdo do administrador financeiro.
Demonstrativos financeiros. Andlise do resultado e da liquidez. Administracdo do capital de
giro. Planejamento e controle financeiro no curto prazo.

Objetivos Especificos:

e Capacitar o aluno a utilizar os conceitos de financas (em particular de risco e retorno)
e matematica financeira como ferramentas para as decisdes financeiras de curto e
longo prazos. Por exemplo, para escolher entre alternativas de financiamento ou optar
por realizar ou ndo um investimento.

e Capacitar os alunos a fazer projecdes de resultados (lucros) e fluxo de caixa,
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compreendendo as diferencas entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar 0s
demonstrativos financeiros, como base para decisbes sobre administracdo do capital
de giro (aplicacBes de curto prazo) e selecdo de fontes para seu financiamento.

Conteudo Programatico:

Parte I. Matematica Financeira
1. O valor do dinheiro no tempo
a. Motivos p/ poupar (rendimento, precaugao) e transferéncias intertemporais
b. O valor monetario como facilitador
c. Comparabilidade de valores monetérios
d. Representacéo de fluxos de caixa
2. Regime de Juros Simples e Regime de Juros Compostos
a. Comparacao dos Regimes
b. Deduzindo suas férmulas
c. Taxas de juros proporcionais
d. Taxas de juros equivalentes
e. Taxas de juros nominal
f. Taxas de juros efetiva
g. Taxas de juros aparente
h. Taxas de juros real
3. Fluxos de caixa com uma aplicagéo e um pagamento
a. Capital, montante e juros da operagéo
b. Valor presente e valor futuro
4. Fluxos de caixa com multiplas movimentacdes
a. Valor presente de um fluxo de pagamentos ou recebimentos
b. Um investimento como um fluxo de caixa
c. Decompondo operagfes com multiplas movimentacdes
5. Fluxos de caixa com pagamentos uniformes
a. Valor dos pagamentos
b. Valor presente, valor futuro e perpetuidade
c. Nimero de prestacdes
d. Taxa de juros implicita
6. Comparacéo entre operacgdes financeiras
a. Custo efetivo total (CET) de um financiamento
b. Rendimento liquido de uma aplicacao financeira
7. Descontos
a. Desconto bancério / comercial — antecipacao de recebiveis
b. Desconto racional
8. Sistemas de amortizacdo
a. Pagamento, juros, amortizagdo e saldo devedor
b. Sistema da prestacdo constante — “Tabela Price” ou SAF
c. Sistema de amortizacdo constante — SAC
d. Sistema de amortizacdo misto — SACRE

Parte Il. Demonstragdes Financeiras e Desempenho Operacional
1. Projecéo de Resultados e Orgamento de Caixa

a. ODRE ea DFC (8.4 € 8.6)

b. Projecéo de receitas e recebimentos

c. Planejamento da producéo e estoques




OBSERVACAO: o0s numeros entre paréntesis indicam a secdo do livio Curso de
Administracdo Financeira, de Alexandre Assaf Neto e Fabiano Guasti Lima, referenciado na
Bibliografia Basica.

d. Projecao de custos, despesas e desembolsos
e. Tributos Diretos
f. Geracao operacional de caixa e LAJIDA ou EBITDA (29.2)
2. Andlise Custo-Volume-Lucro e Alavancagem Operacional
a. Analise Custo-Volume-Lucro (11.1)
b. Alavancagem Operacional (11.2)
c. Riscos Operacionais das Varia¢des nos Custos e Despesas (11.3)
d. Formulacdes do Célculo do Grau de Alavancagem Operacional (11.4)

Parte Ill. Administracdo Financeira a Curto Prazo
1. Objetivos da administracédo financeira
a. A curto prazo: resultado economico e liquidez (10.5)
b. A longo prazo: valor e sustentabilidade (10.5)
2. Variagdes na Necessidade de Caixa
a. Indicadores de atividade (9.3.2)
b. Ciclo de caixa (24.2)
c. Variacdes da necessidade de caixa (25.1 e 25.2)
3. Capital de Giro e Liquidez
a. Definicdes (24.1)
b. Financiamento do Capital de Giro (24.4)
c. Indicadores de Liquidez (9.3.1)
4. Otimizacao do Capital de Giro
a. Custo de carregamento de uma aplicagdo (25.1, 26.2.2, 27.2)
b. Custo de falta de um ativo de curto prazo (25.1, 26.2.2, 27.2)
c. Comparacéo de alternativas (26.4 e material complementar)

Metodologia:

Proposicéo de situacdes problema

Discusséo dos conceitos relevantes para uma decisdo na situagao.

Apresentacao de critérios de decisao, com ilustracdo de suas aplicacdes.

Proposicao de exercicios para os alunos consolidarem os conceitos e treinarem suas
aplicacoes.

Critérios/Processo de avaliagdo da Aprendizagem:

Seré avaliada a capacidade do aluno de resolver problemas relativos a financas,
utilizando os conceitos e ferramentas apresentados no curso. E essencial que 0s
alunos explicitem qual a solucéo proposta e como chegaram a essa solucéo.

A avaliacdo contard com cinco provas individuais, sem consulta, valendo cada uma|
dez (10) pontos e com pesos iguais.

Os alunos com média parcial igual ou superior a 7,0 estardo aprovados, com média
final igual @ média parcial. Os demais deverdo fazer a prova final, envolvendo todo o
conteudo da disciplina.

ATENCAO: N&o havera prova substitutiva. Caso o Aluno tenha perdido prova, ficard




com nota igual a ZERO na respectiva prova.

e OBSERVACAO: o aluno deve estar presente, no minimo, em 75% das aulas. Vale
ressaltar que os alunos que ndo comparecerem a, pelo menos, 75% das aulas serao
reprovados por falta independentemente dos resultados obtidos em outros quesitos do
processo de avaliacdo, ressalvados 0s casos previstos pelas normas da UFES; e (2) o
aluno reprovado por falta ndo podera fazer a prova final.

e Caso o aluno figue de prova final, a prova serd individual, sem consulta e poder§
apresentar todos os contetidos desenvolvidos durante o semestre.
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Cronograma:

012 Aula — 11/03 — Apresentacéo Professor, Alunos e Conteldos.
022 Aula — 13/03 — Matematica Financeira — Parte 1 — Itens 1 e 2.
032 Aula — 18/03 — Matematica Financeira — Parte 1 — Itens 2 e 3.
042 Aula — 20/03 — Aula para os alunos resolverem exercicios.
052 Aula — 25/03 — Correcgéo dos exercicios e sanar davidas.

062 Aula — 27/03 — Corregéo dos exercicios e sanar duvidas.

072 Aula — 01/04 — Prova dos Itens 1, 2 e 3.

082 Aula — 03/04 — Matematica Financeira — Parte 1 — Itens 4 e 5.
092 Aula — 08/04 — Matematica Financeira — Parte 1 — Itens 4 e 5.
102 Aula — 10/04 — Matemética Financeira — Parte 1 — Itens 4 e 5.
112 Aula — 15/04 — Aula para os alunos resolverem exercicios.




122 Aula — 17/04 — Correcao dos exercicios e sanar davidas.

132 Aula — 22/04 — Correcéo dos exercicios e sanar davidas.

142 Aula — 24/04 — Prova dos ltens 4 e 5.

152 Aula — 06/05 — Matemética Financeira — Parte 1 — Itens 6, 7 e 8.

162 Aula — 08/05 — Matematica Financeira — Parte 1 — ltens 6, 7 e 8.

172 Aula — 13/05 — Aula para os alunos resolverem exercicios.

182 Aula — 15/05 — Correcado dos exercicios e sanar duvidas.

192 Aula — 20/05 — Correcao dos exercicios e sanar duvidas.

202 Aula — 22/05 — Prova dos Itens 6, 7 e 8.

212 Aula — 27/05 — DF e Desempenho Operacional — Parte 2 — Itens 1 e 2.

222 Aula — 29/05 — DF e Desempenho Operacional — Parte 2 — Iltens 1 e 2.

232 Aula — 03/06 — Aula para os alunos resolverem exercicios.

242 Aula — 05/06 — Aula para os alunos resolverem exercicios.

252 Aula — 10/06 — Corre¢éo dos exercicios e sanar davidas.

262 Aula — 12/06 — Correcdo dos exercicios e sanar davidas.

272 Aula — 17/06 — Prova dos Itens 1 e 2 da Parte 2.

282 Aula — 19/06 — Administracdo Financeira a curto prazo — Parte 3 —ltens 1, 2, 3 e 4.
292 Aula — 24/06 — Administracdo Financeira a curto prazo — Parte 3 —ltens 1, 2, 3 e 4.
302 Aula — 26/06 — Administracdo Financeira a curto prazo — Parte 3—Itens 1, 2, 3 e 4.
312 Aula — 01/07 — Aula para os alunos resolverem exercicios.

322 Aula — 03/07 — Correcéo dos exercicios e sanar duvidas.

332 Aula — 08/07 — Corregéo dos exercicios e sanar duvidas.

342 Aula — 10/07 — Prova dos ltens 1, 2, 3 e 4 da Parte 3.

352 Aula — 15/07 — Prova Final com questfes de todos os conteldos ensinados.




