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1- EMENTA

Administracdo financeira. Func&o do administrador financeiro. Os mercados
financeiros. Administracdo do capital de giro. Administragdo de caixa. Administracédo
de crédito. Financiamento de curto prazo. Orgcamentos empresariais. Aplicagdes em
planilhas eletrénicas.

2- OBJETIVOS

Capacitar o aluno a utilizar os conceitos de finangas (em particular de risco e
retorno) e matematica financeira como ferramentas para as decisdes financeiras de
curto e longo prazo. Por exemplo, para escolher entre alternativas de financiamento
ou optar por realizar ou ndo um investimento.

Capacitar os alunos a fazer projecdes de resultados (lucros) e fluxo de caixa,
compreendendo as diferencas entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar os
demonstrativos financeiros, como base para decisdes sobre administracdo do capital
de giro (aplicagOes de curto prazo) e selecao de fontes para seu financiamento.

3- METODOLOGIA
» Proposi¢éo de situacdes problema.
» Discusséo dos conceitos relevantes para uma decisédo na situacao.
» Apresentacao de critérios de decisdo, com ilustracdo de suas aplicagoes.
* Proposicdo de exercicios para os alunos consolidarem 0s conceitos e
treinarem suas aplicagdes.



4- AVALIACAO

Ser& avaliada a capacidade do aluno de resolver problemas de administracao
financeira, utilizando os conceitos e ferramentas apresentados no curso. E essencial
gue os alunos explicitem qual a solugcéo proposta e como chegaram a essa solucao.

A avaliacdo contard com duas provas e um trabalho individuais, com pesos
iguais. As provas serao realizadas em 03/12/2013 e 25/02/2014.

Os alunos com média parcial igual ou superior a 7,0 estardo aprovados, com
média final igual a média parcial. Os demais deverdo fazer prova final, envolvendo
todo o conteludo da disciplina. A prova final seréa realizada em 11/03/2014.

ATENCAO: O aluno deve estar presente, no minimo , em 75% das aulas. Vale
ressaltar que os alunos que ndo comparecerem a, pelo menos, 75% das aulas seréao
reprovados por falta independentemente dos resultados obtidos em outros quesitos
do processo de avaliacao, ressalvados os casos previstos pelas normas da UFES.

5 — VIAS DE COMUNICAGAO COM O PROFESSOR:

Material complementar, incluindo listas de exercicios, serdo disponibilizados
na sala virtual da disciplina, em: ava.ufes.br (senha de inscrigdo: admfin120132)

As notas das provas serdo enviadas por e-mail, para 0s enderecos
cadastrados via Portal do Aluno.

Mensagens para: claudio.m.p.cunha@oi.com.br

6 — CONTEUDO PROGRAMATICO:

Parte I. Matematica Financeira
1. Decisdes financeiras e o valor do dinheiro no tempo
a. DecisOes intertemporais (3.0)
b. Motivos para poupar — rendimento e precaucéo (3.0 e 30.0)
c. O valor monetario como facilitador (material complementar)
d. Comparabilidade de valores monetarios (3.2.3)
e. Representacdo de fluxos de caixa (3.2.3)
2. Fluxos de caixa com uma aplicagdo e uma liquidacéo
a. Capital, montante e remuneracéo (3.1.0)
b. Férmula de juros compostos (3.2.0, 3.2.1)
c. Valor presente e valor futuro (3.2.3)
d. Taxas equivalentes (3.2.2)
e. Taxas nominais, capitalizagao e taxa de juros efetiva (3.2.2)
3. Fluxos de caixa com multiplas movimentacdes
a. Valor presente de um fluxo de pagamentos ou recebimentos (3.2.3)
b. Um investimento como um fluxo de caixa (3.3.1)
c. Decompondo opera¢gBes com multiplas movimentagdes (3.3.1)
4. Fluxos de caixa com pagamentos uniformes
a. Valor dos pagamentos (3.3.2)
b. Valor presente, valor futuro e perpetuidade (3.5)
c. Numero de pagamentos (material complementar)
d. Taxa de remuneracao implicita (material complementar)



5. Sistemas de amortizagao
a. Pagamento, juros, amortizacdo e saldo devedor (5.10.0)
b. Sistema da prestagédo constante — “Tabela Price” ou SAF (5.10.1)
c. Sistema de amortizacdo constante — SAC (5.10.2)
6. Comparacao entre operacoes financeiras
a. Taxas nominais e equivalentes — revisao (3.2.2)
b. Custo efetivo total (CET) de um financiamento (material complementar)
c. Rendimento liquido de uma aplicacao financeira (5.1)
d. Rendimento real — descontando a inflagao (4.6)
7. Taxas proporcionais
a. Taxa de juros simples — crédito rotativo / cheque especial (3.1 e 5.7)
b. Desconto bancério / comercial — antecipacao de recebiveis (5.5)
c. Desconto racional (5.5)

Parte Il. Administracdo Financeira no Curto Prazo

1. Objetivos da administracdo financeira
a. Restricdes das decisdes financeiras de curto prazo
b. Objetivos da administragéo financeira (1.5)

2. Revisdo das Demonstracfes Financeiras
a. O Balango Patrimonial — BP (8.2)
b. A Demonstracdo de Resultados do Exercicio — DRE (8.4)
c. A Demonstracéo do Fluxo de Caixa — DFC (8.6)

3. Anadlise e Projecdo do Resultado das Operacdes Continuadas
a. Custos fixos, variaveis e margem de contribuicdo (mat. complementar)
b. Margens bruta, operacional e liquida (10.2)
c. Analise Custo-Volume-Lucro — Ponto de Equilibrio (11.1)
d. Alavancagem Operacional e Risco (11.2, 11.3 e 11.4)
e. Projecdo da DRE (14.7)

4. Andlise da Liquidez
a. Capital de Giro e Capital de Giro Liquido (24.1.1 e 24.1.2)
b. Financiamento do Capital de Giro (24.4)
c. Indicadores de Liquidez (9.3.1)

5. Projecao e Analise do Fluxo de Caixa das Operagdes Continuadas
a. Resultado vs. fluxo de caixa das operac¢fes (material complementar)
b. LAJIDA/EBITDA (29.2)
c. Projecao do fluxo de caixa pelo método direto (8.6)
d. Investimento em capital de giro (25.1 e 25.2)
e. Projecao do fluxo de caixa pelo método indireto (8.6, 14.8 e 29.2)
f. Indicadores de atividade (9.3.2)
g. Ciclo de caixa (24.2)

6. Otimizac&o do Capital de Giro
a. Investimento em capital de giro (24.3 e 29.2)
b. Custo de carregamento de aplicagdes (25.1, 26.2.2, 27.2 e mat. compl.)
c. Custo de falta de ativo circulante (25.1, 26.2.2, 27.2 e mat. compl.)
d. Comparacéo de alternativas (26.4 e material complementar)

Obs.: Os numeros entre paréntesis indicam a secado do livro Curso de Administracéo
Financeira, de Alexandre Assaf Neto e Fabiano Guasti Lima, referenciado na
Bibliografia Basica.
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