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Semestral: 4 horas
Créditos: 4 Distribuicdo da Carga Horéaria Semestral
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Ementa: Conceito de operacao financeira, risco e rendimento. Juros compostos. Valor
presente e valor futuro de fluxos de caixa. Valor presente, valor futuro e valor dos
pagamentos de fluxos de pagamentos uniformes. Taxas de remunera¢cdo nominais,
efetivas, equivalentes, implicitas e reais. Juros simples. Descontos bancario e racional.
Sistemas de amortizagdo com prestacdes constantes e amortizagdes constantes. Funcéo
do administrador financeiro. Demonstrativos financeiros. Analise do resultado e da liquidez.
Administracéo do capital de giro. Planejamento e controle financeiro no curto prazo.

Objetivos Especificos(explicitar conceitos, habilidades, procedimentos e/ou competéncias
definidos na Ementa. Os objetivos especificos irdo oferecer elementos para a organizacéo
e/ou definicdo dos contelddos programaticos)

Capacitar o aluno a utilizar os conceitos de financas (em particular de risco e
retorno) e matemdtica financeira como ferramentas para as decisfes financeiras de
curto e longo prazo. Por exemplo, para escolher entre alternativas de financiamento ou
optar por realizar ou ndo um investimento.

Capacitar os alunos a fazer projecdes de resultados (lucros) e fluxo de caixa,
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compreendendo as diferencas entre um e outro. Capacitar o aluno a analisar os
demonstrativos financeiros, como base para decisdes sobre administracdo do capital de
giro (aplicagdes de curto prazo) e selegdo de fontes para financia-lo.

Conteudo Programatico(indicar as unidades e/ou tépicos de conteddos organizados para
colocar em pratica os conceitos, habilidades e/ou competéncias definidos na ementa e
melhor explicitados nos objetivos especificos)

1. Introducéo
a) Decisdes intertemporais
b) Motivos para poupar — rendimento e precaucao
¢) O valor monetéario como facilitador
d) Comparabilidade de valores monetarios
e) Representacdo do Fluxo de Caixa
2. Fluxos de caixa com uma aplicacao e uma liquidacéo
a) Capital, montante e remuneracao
b) Férmula de juros compostos
¢) Valor presente e valor futuro
d) Taxa Implicita e Nimero de Periodos da Operacao
e) Taxas equivalentes
f) Taxas contratadas, capitalizacdo e taxa de juros efetiva
3. Fluxos de caixa com multiplas movimentacdes
a) Valor presente de um fluxo de pagamentos ou recebimentos
b) Valor futuro de um fluxo de pagamentos ou recebimentos
c) Generalizagdo opera¢des com multiplas movimentagoes
d) Taxa Interna de Retorno — TIR
4. Fluxos de caixa com pagamentos uniformes
a) Valor presente, valor futuro e perpetuidade
b) Valor dos pagamentos
¢) Numero de pagamentos
d) Taxa de remuneracgéo implicita
5. Sistemas de amortizacéo
a) Pagamento, juros, amortizagdo e saldo devedor
b) Sistema da prestacdo constante — “Tabela Price” ou SAF
c) Sistema de amortizagéo constante — SAC
6. Comparacgédo entre operacgdes financeiras
a) Taxas nominais e reais — descontando a inflagéo
b) Custo efetivo total (CET) de um financiamento
¢) Rendimento liquido de uma aplicacéo financeira
7. Taxas proporcionais
a) Taxa de juros simples — crédito rotativo / cheque especial
b) Desconto bancario / comercial — antecipacao de recebiveis
c) Desconto racional
8. Objetivos da Administracdo Financeira
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10.

11.

12.

13.

a) Alocacéo intertemporal de recursos em organizacdes
b) Restricbes das decisdes financeiras de curto prazo

¢) Objetivos da administracao financeira

Revisdo das Demonstractes Financeiras

a) O Balanco Patrimonial — BP

b) A Demonstracédo de Resultados do Exercicio — DRE
¢) A Demonstracdo do Fluxo de Caixa — DFC

Andlise do Resultado das Operagdes Continuadas

a) Custos fixos, variaveis e margem de contribuicédo

b) Margens bruta, operacional e liquida

¢) Analise Custo-Volume-Lucro — Ponto de Equilibrio

d) Alavancagem operacional e Risco

Projecdo da Demonstracdo dos Resultados do Exercicio
a) Objetivos da elaboracéo do orcamento

b) Projecéo da Receita

¢) Projecéo do Custo dos Produtos e Servigcos Vendidos
Andlise da Liquidez

a) Capital de Giro e Capital de Giro Liquido

b) Financiamento do Capital de Giro

¢) Indicadores de Liquidez

Projecdo da Demonstracéo do Fluxo de Caixa (DFC) das Operacdes
a) Projecdo da DFC pelo método direto

b) Resultado vs. Fluxo de Caixa das operacdes

c) LAJIDA e projecdo da DFC pelo método indireto

d) Investimento em Capital de Giro

e) Indicadores de atividade e projecdo do Capital de Giro
f) Ciclo de caixa

Metodologia(explicitar a forma de desenvolvimento da disciplina, os recursos utilizados)

Através da sala virtual da disciplina no AVA (Ambiente Virtual de Aprendizagem) da
UFES (http://ava.ufes.br/) sera disponibilizado material didatico, incluindo notas de
aula e listas de exercicios. (A senha é admfin120182.)

As aulas serdo baseadas em proposi¢des de situagdes problema apresentadas com
o auxilio midia visual (proje¢&o), ilustrando uma deciséo financeira a ser tomada
numa organizacao.

A partir das situacdes problemas serdo discutidos conceitos relevantes para uma
decisédo na situacéo.

Como sintese da discusséo sédo apresentados critérios de decisdo, com ilustracdo de
suas aplicagbes, registrando esses elementos no quadro branco.

Os alunos deverdo resolver as listas de exercicios disponibilizadas no AVA para
consolidar conceitos e treinar suas aplicacoes.



http://ava.ufes.br/
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Critérios/Processo de avaliacdo da Aprendizagem (indicar a concepcéo de avaliacdo
adotada, os instrumentos a serem utilizados, as formas de avaliar, os critérios de correcao,
0s pesos conferidos a cada instrumento)

Serd avaliada a capacidade do aluno de resolver problemas de administracdo
financeira, utilizando os conceitos e ferramentas apresentados no curso. E essencial que
os alunos explicitem qual a solu¢éo proposta e como chegaram a essa solucao.

A avaliacdo contara com 4 provas individuais e com pesos iguais, que serao
realizadas em 29/08/2018, 28/09/2018, 07/11/2018 e 30/11/2018. Havera uma terceira
nota, com peso igual aos das provas, correspondente ao desempenho em atividade(s)
realizada(s) fora do horario de aula.

Os alunos com média parcial igual ou superior a 7,0 estardo aprovados, com média
final igual a média parcial. Os demais deverdo fazer prova final, envolvendo todo o
conteldo da disciplina. A prova final seré realizada em 12/12/2018.

Bibliografia béasica (indicar um minimo de trés obras disponiveis na biblioteca e que deem
conta de todo o contetdo programatico a ser desenvolvido)

1. ASSAF NETO, Alexandre; LIMA, Fabiano Guasti. Curso de Administracéo
Financeira. Atlas, 2009, 12 Edicao.

2. ASSAF NETO, Alexandre. Matematica Financeira e suas Aplicacfes. Atlas, 2009, 113
Edicao.

3. ASSAF NETO, Alexandre; SILVA, César Augusto Tiburcio. Administracdo do Capital
de Giro. Atlas, 2002, 32 Edicao.

Bibliografia complementar(indicar um minimo de cinco obras disponiveis na biblioteca e
gue deem conta de complementar e oferecer oportunidades de aprofundamento de todo o
conteldo programatico a ser desenvolvido)

1. GITMAN, Lawrence J. Principios de administracdo financeira. 10. ed. S&o Paulo:
Pearson Addison Wesley, 2007.

2. MARION, José Carlos. Contabilidade empresarial. 16. ed. atual. Rio de Janeiro: Atlas,
2012.

3. SANTOS, José Luiz dos. Introducéo a contabilidade: atualizada pela lei n.
11.941/09 e pelas normas do CPC. 2. ed. Sédo Paulo: Atlas, 2011.

4. VARIAN, Hal R. Microeconomia: principios basicos: uma abordagem moderna. Rio de
Janeiro: Campus: Elsevier, 2006.5.
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Cronograma(Distribuicdo decontetidos programaticos a serem desenvolvidos nas aulas)

Aula 1 (01/08):

Aula 2 (03/08)

Aula 3 (08/08)
Aula 4 (10/08)
Aula 5 (15/08)
Aula 6 (17/08)
Aula 7 (22/08)
Aula 8 (24/08)
Aula 9 (29/08)
Aula 10 (31/08)
Aula 11 (05/09)
Aula 12 (12/09)
Aula 13 (14/09)
Aula 14 (19/09)
Aula 15 (21/09)
Aula 16 (26/09)
Aula 17 (28/09)

Aula 18 (03/10)

Apresentagao do Programa da disciplina.
1. Introducéo

1. Introducéo (cont.)
2. Fluxos de Caixa com uma Aplicacao

2. Fluxos de Caixa com uma Aplicacéo (cont.)
Exercicios dos Topicos 1 e 2

3. Fluxo de Caixa com Multiplas Movimentacdes

4. Fluxos de Caixa com Pagamentos Uniformes

4. Fluxos de Caixa com Pagamentos Uniformes (cont.)
Exercicios dos Topicos 3 e 4

Prova 1

Resolucdo da Prova 1 (a presenca nao € obrigatoria)
5. Sistemas de Amortizacao

Exercicios do Topico 5

6. Comparacéo entre Operacdes Financeiras

6. Comparacéao entre Operacdes Financeiras (cont.)
7. Taxas Proporcionais

Exercicios dos Tépicos 6 e 7

Prova 2

Resolucéo da Prova 2 (a presenca ndo é obrigatoria)




Aula 19 (05/10)
Aula 20 (10/10)
Aula 21 (17/10)
Aula 22 (19/10)
Aula 23 (24/10)
Aula 24 (26/10)
Aula 25 (31/10)
Aula 26 (07/11)
Aula 27 (09/11)
Aula 28 (14/11)
Aula 29 (16/11)
Aula 30 (21/11)
Aula 31 (23/11)
Aula 32 (28/11)
Aula 33 (30/11)

Aula 34 (05/12)
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8. Objetivos da Administragéo Financeira

9. Revisédo das Demonstragdes Financeiras

10. Andlise dos Resultados das Opera¢des Continuadas

10. Analise dos Resultados das Operac¢des Continuadas (cont.)
Exercicios do Topico 10

11. Projecao da Demonstragdo dos Resultados

Exercicios do Topico 11

Prova3

Resolucdo da Prova 3 (a presenca nao é obrigatoria)

12. Andlise da Liquidez

Exercicios do Tépico 12

13. Projecao da Demonstracéo do Fluxo de Caixa (DFC) das Operacgdes
13. Projecédo da Demonstracao do Fluxo de Caixa (cont.)
Exercicios do Tépico 13

Prova 4

Resolucdo da Prova 4 (a presenca nao é obrigatoria)




