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Qualificagdo/link para o Curriculo Lattes: http://lattes.cnpq.br/3412619629209873

Disciplina: Administracdo do Mercado Cédigo: ADM02188
Financeiro
Periodo: 8 Turma: 1

Pré-requisito: ADM06150 — Administracdo Carga Horaria Semestral: 60 horas.
Financeira e Orcamentaria Il

Créditos: 4 Distribuicdo da Carga Horaria Semestral
créditos
Tedrica Exercicio Laboratorio
45 h 15h
Ementa:

Estudos especiais em Mercados Financeiros, de relevancia para a formacdo académica do
aluno em sua respectiva drea de concentracdo de estudos. Estes estudos especificos visam
a permitir a permanente atualizacdo na area, através de temas ndo contemplados em outras
disciplinas.
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Objetivos Especificos:

Desenvolver os conceitos avancados de mercado financeiro e suas aplicagcdes na analise de
situacOes de gestdo de ativos e de politicas publicas, através da resolucdo de provas e
estudos de casos. Estimular a pesquisa em finangas sob perspectivas diferenciadas e
enfoques quantitativos, qualitativos e comportamentais.

Conteudo Programatico:

1. Preferéncias de Consumo e Intertemporais
a) Restricdo orcamentaria
b) Preferéncias e decisGes de consumo
c) Preferéncias intertemporais e decisdes financeiras
d) Restricdo orcamentaria com mercado financeiro

2. Mercados Monetario e de Crédito

a) Funcgdes e propriedades da moeda

b) Intermediacdo Financeira (Depdsitos e Empréstimos)
c) Meios de Pagamento

d) Oferta Monetaria e Multiplicador Monetario

e) Titulos Publicos

f) Politica Monetaria (funcdes, objetivos e instrumentos)
g) Determinacdo da Taxa de Juros de Referéncia (SELIC)
h) Determinacdo de taxas de juros de empréstimos

3. Prémio de Risco
a) Concavidade na satisfagdo com o consumo
b) Valor esperado e risco
c) Equivalente certeza
d) Prémio de risco
e) O espectro de ativos e servicos financeiros
4. Teoria tradicional de Finangas
a) Hipotese de Mercados Eficientes

b) Moderna Teoria de Carteira
c) Risco Sistematico e Risco Idiossincratico

5. Mercado de Capitais — Renda Variavel
a) Responsabilidade limitada
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10.
11.

12.

13.

14.
15.

b) Oferta inicial (IPO)
¢) Mercado secundario

Mercado de Capitais — Renda Fixa

a) Classificacdo de risco

b) Titulos

c) Oferta inicial
)

d) Mercado secundario

Diversificacdo Internacional
a) Risco Pais

b) BDRs

c) Contas Internacionais

Mercado de Cambio

a) Regulamentacdo

b) Formacdo de Taxas de Cambio (Reservas e Balango de Pagamentos)
c) Politica Cambial (funcdes, objetivos e instrumentos)

FriccGes de Mercado

a) Custos operacionais
b) Tributos

c) Liquidez

d) Limites a arbitragem

Servicos de Assessoria Financeira

Fundos de Investimento
a) Regulamentacdo e Classificacdo
b) Contornando friccGes de mercado

Mercado de Previdéncia Complementar

Assimetria de informagado e problemas de agéncia
¢) Informacdo oculta e selecdo adversa

d) Mecanismos de sinalizacdo e triagem

e) Agdo oculta e risco moral

f) Mecanismos e alinhamento

Mercado de Seguros

Mercado de Derivativos (opcdes, futuros, forwards e swaps)
a) Introducdo (origem, aplicaces e regulamentacdo)
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b) Contratos Futuro e a Termo
c) Swaps
d) Opcodes
16. Estrutura de Capital
a) Vantagens do Capital Proprio (captacdo em renda variavel)
b) Vantagens do Capital de Terceiros (captacdo em renda fixa)

17. Anomalias de Mercado
a) Caracteristicas observaveis das empresas
b)
¢) Influéncia dos retornos passados
d)

18. Finangas Comportamentais
a) Retroalimentacdo positiva e FOMO — bolhas positivas
b) Comportamento de manada e panico — bolhas negativas
c) Ancoragem, aversdo a perda e contabilidade mental
d) Efeito disposicdo — ajustes insuficientes nos precos

Efeito calendario

Bolhas de mercado

19. Analise de Investimentos
a) Analise Técnica
b) Andlise Fundamentalista
c) Estratégias de Valor e Crescimento
20. Regulacdo
Por que regulacdo Financeira?

a)
b) Regulacdo do Mercado de Crédito
¢) Regulacdo do Mercado de Capitais

21. Sistema Financeiro Nacional

22. Financas Descentralizadas (DeFi)
a) Distributed Ledger Technology (DLT)
b) Criptoativos e Criptomoedas
c) Contratos inteligentes

Metodologia:
. Proposicdo de situacdes problema.
. Discussao dos conceitos relevantes para uma decisdo na situagao.

. Apresentacdo de solucGes do mercado e os novos problemas dessas solugdes.
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Critérios / Processo de avaliacdo da aprendizagem:

Serd avaliada a capacidade do aluno de entender: os problemas que os mercados
financeiros se propdem a resolver; o funcionamento dos produtos e servicos; o
funcionamento do mercado para cada produto ou servico; como utilizar produtos e
servicos do mercado financeiro para resolver problemas de alocacdo de recursos.

A avaliacdo consistird na média de atividades avaliativas individuais e em grupo, propostas
ao longo do semestre letivo, para serem realizadas tanto em sala de aula, como fora da
sala de aula.

Os alunos que obtiverem média parcial igual ou superior a 7,0 estardo aprovados, sendo
sua média final igual a média parcial. Os demais deverdo fazer uma prova final envolvendo
todo o conteudo da disciplina.

A prova final serd realizada em 25/02/2026. Para obter aprovacdo a média simples da
prova final com a média parcial devera ser maior ou igual a 5,0. Para ser aprovado, o
discente devera ter, no minimo, 75% de presenca nas aulas.

Bibliografia Basica:

BRUNI, Adriano Leal. Avaliagdo de investimentos. Sdo Paulo: Atlas, 32 edicdo, 2018.

ROSS, S.A., WESTERFIELD, R.W., JAFFE, J.; LAMB, R. Administracdo Financeira. Porto Alegre:
Bookman, 132 edicdo, 2022.

PINHEIRO, Juliano. Mercado de capitais.. Sdo Paulo. Editora Atlas, 2019.

ROCKEFELLER, Barbara. Andlise técnica para leigos. Sdo Paulo. Alta books, 2020.

HULL, John. Opc¢des, futuros e outros derivativos. Porto Alegre: Bookman Editora, 2016.

Bibliografia Complementar:

KOPITTKE, Bruno Hartmut; CASAROTTO FILHO, Nelson. Anélise de investimentos: Manual
para a Solucdo de Problemas e Tomada de Decisdo. Sdo Paulo: Atlas, 2020.

BREALEY, R.A.; MYERS, S.C.. Principios de Financas Corporativas. Sdo Paulo: McGraw Hill,
2018.

BRIGHAM, Eugene F.; RHARDT, Michael C. Administracdo Financeira. Sdo Paulo: Cengage
Learning, 2016.

DAMODARAN, Aswath. Valuation. Rio de Janeiro: LTC, 2018.

RAMIAH, Vikash; GREGORIOU, Greg N.. Handbook of environmental and sustainable finance.
London. Elsevier, 2016.
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Observacgses:

Materiais complementares adicionais poderdo ser apresentados.

Cronograma:

Distribuicdo de conteudo programaticos a serem desenvolvidos nas aulas
cada aula tem 2 horas de duracao

Data Conteudo
22/09 Preferéncias de Consumo e Intertemporais
24/09 Mercados Monetario e de Crédito
29/09 Prémio de Risco
01/10 Teoria Tradicional de Financas
06/10 Teoria Tradicional de Finangas (cont..)
08/10 Mercado de Capitais — Renda Variavel
13/10 Mercado de Capitais — Renda Variavel (cont..)
15/10 Mercado de Capitais — Renda Fixa
20/10 Diversificagdo Internacional
22/10 Mercado de Cambio
27/10 Feriado
29/10 FriccGes de Mercado
03/11 Fundos de Investimento
05/11 Mercado de Previdéncia Complementar Aberta
17/11 Assimetria de Informacdo e Problemas de Agéncia
19/11 Mercado de Seguros
24/11 Servigos de Assessoria Financeira
26/11 Exercicios de proposta de carteira para uma familia
01/12 Mercado de Derivativos
03/12 Mercado de Derivativos (cont...)
08/12 Estrutura de Capital
10/12 Estrutura de Capital (cont...)
15/12 Exercicios de avaliagao da estrutura de capital
17/12 Anomalias de Mercado
21/01 Financas Comportamentais
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26/01 Andlise de Investimentos

28/01 Exercicios de sele¢do de oportunidades de investimento em acdes
02/02 Regulagdo

04/02 Sistema Financeiro Nacional

09/02 Financas Descentralizadas (DeFi)

11/02 Criptoativos e Criptomoedas

25/02* | Prova Final

* Ndo consta na carga horaria da disciplina

Dias 10/11 e 12/11 — evento cientifico programado.

InformacgGes complementares:

Horario das Aulas (Diurno): Segundas e Quartas-feiras —07h as 09h

Vias de Comunicag¢do com a professora:

E-mail: teresa.carneiro@ufes.br




