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CONO07230 Elementos de Analise Financeira Semestral:60 horas

Créditos: 4 Distribuicdo da Carga Horéaria Semestral
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Ementa: A funcao financeira na empresa. Administracao do capital de giro.
Administracao dos ativos fixos e investimentos de capital. Custos de capital,
estrutura de capital e avaliacao. Fontes de financiamento no curto prazo. Fontes de
financiamento no longo prazo. Expansao e faléncia. Controles financeiros.

Objetivos Especificos

Transmitir uma visdo geral da funcdo financeira, estudar as fontes
alternativasde recursos, bem como apresentar conceitos necessarios a boa
administracaode ativos operacionais e outros investimentos.
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Conteudo Programatico

Unidade I. Introducéo
1. Objetivos da administracédo financeira
a. Decisdes Intertemporais (3.0)
b. Longo prazo e curto prazo
c. Objetivos da administragéo financeira (1.5)

Unidade Il. Administracao Financeira no Curto Prazo

1. Analise do Resultado das Operacgfes Continuadas
a. Margens bruta, operacional e liquida (10.2)
b. Andlise Custo-Volume-Lucro — Ponto de Equilibrio (11.1)
c. Alavancagem Operacional e Risco (11.2, 11.3 e 11.4)

2. Andlise da Liquidez
a. Capital de Giro e Capital de Giro Liquido (24.1.1 e 24.1.2)
b. Financiamento do Capital de Giro (24.4)
c. Indicadores de Liquidez (9.3.1)

3. Administracéo de Caixa
a. Indicadores de atividade (9.3.2)
b. Ciclo de caixa (24.2)
c. Projecdo de necessidades de caixa (25.5)
d. VariacGes da necessidade de caixa (25.1 e 25.2)

4. Administracdo de Contas a Receber
a. Avaliacdo do Risco de Crédito (26.1)
b. Politicas de crédito (26.2)
c. Avaliacdo da Politica de Crédito (26.3 e 26.4)

Unidade lll. Custo de Capital e Risco

1. Perspectiva Historica e Perspectiva Econémica
a. Custo de oportunidade e criacdo de valor (13.1)
b. Valor contabil e valor de mercado (13.5)

2. Retorno esperado e risco de um projeto
a. Medidas de retorno de um projeto (16.2)
b. Medidas de risco de um projeto isolado (16.3)
c. Alavancagem Operacional e Risco

3. Teoria de Carteiras e Gestéo de Risco
a. Medidas de retorno de uma carteira (16.8)
b. Medidas de risco de uma carteira (16.9.0)

c. Ativos negativamente correlacionados e “hedging” (16.9.0 e 30.6)

d. Diversificacdo da carteira (16.9.1)
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e.

Risco nao diversificavel ou sistematico (16.7 e 16.9.1)

4. Custo de capital proprio
a. Risco do projeto para investidor diversificado (18.2, 18.3 e 18.4)

b.

Retorno exigido em fungéo do risco (19.2)

5. Custo de capital de terceiros

a.
b.
c.

Risco do empréstimo e taxa de juros (2.1, 2.7 e 14.3)
Beneficio fiscal da divida (8.4)
Custo efetivo de capital de terceiros (19.1)

Unidade IV. Administracdo Financeira a Longo Prazo
1. Custo de capital do projeto

a.
b.

Perspectiva dos ativos versus dos acionistas (13.2)
Custo Médio Ponderado de Capital ou WACC (19.4)

2. Avaliacao de Investimentos

a.
b.
c.
d.

Periodo de recuperacéao do capital ou pay-back (15.2)
Taxa Interna de Retorno ou TIR ou IRR (15.4)

Valor Presente Liquido ou VPL ou NPV (15.3)

indice de lucratividade ou IL (15.7)

3. Estrutura de Capital

®aoow

Alavancagem financeira e risco (19.3)

O pensamento convencional (20.3)

O Teorema de Modigliani e Miller (20.4)

Considerando o beneficio fiscal da divida (20.5)

Limites a alavancagem financeira das empresas (material complementar)

Obs.: Os numeros entre paréntesis indicam a secéo do livro Curso de Administracao
Financeira, de Alexandre Assaf Neto e Fabiano Guasti Lima, referenciado na
Bibliografia Basica.

Metodologia(explicitar a forma de desenvolvimento da disciplina, os recursos utilizados)

Proposicédo de situacdes problema.

Discussao dos conceitos relevantes para uma decisao na situacao.
Apresentacao de critérios de decisdo, com ilustracdo de suas aplicagdes.
Proposicdo de exercicios para os alunos consolidarem o0s conceitos e
treinarem suas aplicacoes.

Critérios/Processo de avaliacdo da Aprendizagem
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Seré avaliada a capacidade do aluno de resolver problemas de administracao
financeira, utilizando os conceitos e ferramentas apresentados no curso. E essencial
gue os alunos explicitem qual a solugdo proposta e como chegaram a essa solugéo.

A avaliacdo contara com duas provas, com pesos iguais. As provas serao
realizadas em 26/04/2019 e 09/07/2019.

Os alunos que obtiverem meédia parcial igual ou superior a 7,0 estardo
aprovados, sendo sua média final igual a média parcial. Os demais deverédo fazer
uma prova final envolvendo todo o conteudo da disciplina.

A prova final sera realizada em 16/07/2019.

ATENCAO:O aluno deve estar presente, no minimo, em 75% das aulas. Vale
ressaltar que os alunos que ndo comparecerem a, pelo menos, 75% das aulas
serdo reprovados por falta independentemente dos resultados obtidos em outros
guesitos do processo de avaliacdo, ressalvados 0s casos previstos pelas normas
da UFES.

Bibliografia béasica (indicar um minimo de trés obras disponiveis na biblioteca e que deem
conta de todo o contetdo programatico a ser desenvolvido)

1. ASSAF NETO, Alexandre; LIMA, Fabiano Guasti. Curso de Administracdo
Financeira. Atlas, 2009, 12 Edicao.

2. BREALEY, Richard A.; MYERS, Steward C; ALLEN, Franklin. Principios de
financas corporativas. McGraw Hill. 2008, 82 Edicao.

3. ROSS, Stephen A; Westerfield, Randolph W.; Jordan, Bradford D.
Administracdo Financeira. Atlas, 1995, 22 Edicao.

Bibliografia complementar(indicar um minimo de cinco obras disponiveis na biblioteca e
gue deem conta de complementar e oferecer oportunidades de aprofundamento de todo o
contetdo programatico a ser desenvolvido)

1. ASSAF NETO, Alexandre. Matematica Financeira e suas Aplicacdes. Atlas,
2009, 112 Edicao.

2. ASSAF NETO, Alexandre; SILVA, César Augusto Tibarcio. Administracédo do
Capital de Giro. Atlas, 2002, 32 Edicao.

3. DAMODARAN, Aswath. Avaliacdo de Investimentos: ferramentas e técnicas
para determinacao do valor de qualquer ativo. Qualitymark, 2002.

4. GITMAN, Lawrence J. Principios de administrac&o financeira. Pearson
Education, 2007, 102 Edicao.
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Cronograma(Distribuicdo decontetidos programaticos a serem desenvolvidos nas aulas)

Aula 1 (12/03):

Aula 2 (15/03)
Aula 3 (19/03)
Aula 4 (22/03)
Aula 5 (26/03)
Aula 6 (29/03)
Aula 7 (02/04)
Aula 8 (05/04)
Aula 9 (09/04)
Aula 10 (12/04)
Aula 11 (16/04)
Aula 12 (23/04)
Aula 13 (26/04)
Aula 14 (30/04)
Aula 15 (03/05)
Aula 16 (07/05)
Aula 17 (10/05)

Aula 18 (14/05)

Apresentagao do Programa da disciplina.
[.1. Introducéo

[I.1.Andlise do Resultado das Operacdes Continuadas
Resolugéo de exercicios do Topico 1.1

[1.2. Analise da Liquidez

Resolucédo de exercicios do Topico I1.2

[1.3. Administracdo de Caixa

[1.4. Administracdo de Contas a Receber

Resolucéo de exercicios dos Topicos 1.3 e 1.4

[1l.1. Perspectiva Histérica e Perspectiva Econdmica
[1l.2. Retorno Esperado e Risco de um Projeto
Resolucéo de exercicios do Toépico I1.5

Revisdo para a Prova 1

Prova 1

Resolucédo da Prova 1

Aula complementar (se necessario)

[11.3. Teoria de Carteiras e Gestéo de Risco

[11.3. Teoria de Carteiras e Gestéo de Risco (cont.)

Resolucgéo de Exercicios do Topico Ill.3.




Aula 19 (17/05)
Aula 20 (21/05)
Aula 21 (24/05)
Aula 22 (28/05)
Aula 23 (31/05)
Aula 24 (04/06)
Aula 25 (07/06)
Aula 26 (11/06)
Aula 27 (14/06)
Aula 28 (18/06)
Aula 29 (25/06)
Aula 30 (28/06)
Aula 31 (02/07)
Aula 32 (09/07)

Aula 33 (12/07)
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[1l.4. Custo de Capital Proprio
Resolucéo de Exercicios do Toépico lll.4.
[11.5. Custo de Capital de Terceiros
Resolugéo de Exercicios do Topico llI.5.
IV.1. Custo de Capital do Projeto
Resolugéo de Exercicios do Topico IV.1.
IV.2. Avaliacdo de Investimentos

IV.2. Avaliacdo de Investimentos (cont.)
Resolucdo de Exercicios do Tépico IV.2.
IV.3. Estrutura de Capital

IV.3. Estrutura de Capital (cont.)
Resolucédo de Exercicios do Tépico IV.3.
Revisdo para a Prova 2

Prova 2

Resolucédo da Prova 2




